W HAFTALIK RAPOR 17 Temmuz 2023 VakifBank

Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (10 - 14 Temmuz)

e Issiz sayisi 2023 yili Mayis ayinda bir dnceki aya gére 193 bin kisi azalarak 3 milyon 328 bin kisi oldu.
Mevsim etkisinden arindiriimis issizlik orani ise 0.5 puan azalarak %9.5 seviyesinde gercgeklesti. Boylece
issizlik 2014'ten bu yana en diisik seviyede gergeklesirken genis tanimli issizlik ise %22.5 oldu.

e  Mayis ayinda cari islemler agig1 gecen yilin ayni ddnemine gére %36 artarak 7.9 milyar dolar ile piyasa
beklentisinin Ustiinde gergeklesti (piyasa beklentisi: 6.8 milyar dolar). Cari islemler agigi 12 aylik
kiimdlatif toplamda ise Nisan’daki 57.8 milyar dolardan Mayis’ta 59.9 milyar dolara yiikseldi.

e Sanayi Uretim endeksi Mayis ayinda arindirilmamis verilerle yillik %11.3 artti. Takvim etkisinden
arindirilmis verilerle yillik %0.2 azaldi. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi tretim endeksi
ise Mayis ayinda bir 6nceki aya gore %1.1 artti.

e Enflasyon Haziran ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %3’e gerileyerek beklentilerin altinda
gerceklesti ve 2 yilin en disik seviyesine indi. Cekirdek enflasyon ise beklentilerin altinda agiklanarak
yillik bazda %4.8’e geriledi.

o UFE Haziran’da bir énceki aya gére beklentilerin altinda %0.1 artis gosterdi. UFE yillik bazda ise %0.1
artarak Gg yilin en yavas artisini kaydetti. Gida ve enerji harig Uretici fiyatlari aylik %0.1 artarken; yillik
bazda ise %2.4'lUk artis gosterdi.

e  Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi Temmuz ayinda onciil verilere gbre 72.6 seviyesine
ylkselerek beklentilerin tstiinde gercgeklesti ve Eylil 2021’den bu yana en yiiksek seviyesine ulasti.

e EuroBolgesi'nde yatirimci gliveni, -17 seviyesinden Temmuz’da 5.5 puanlik distsle -22.5 puana geriledi.
Endeks, beklenenden fazla diserek Kasim 2022'deki enerji krizinden bu yana en diisiik seviyeye geriledi.

e Euro Bolgesi'nde ZEW endeksi Haziran ayindaki -10’dan Temmuz ayinda -12.2 seviyesine geriledi.

e Euro Bolgesi'nde sanayi Uretim endeksi Mayis ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére beklentilerin
Ustliinde %2.2 geriledi.

e Almanya’da enflasyon Haziran ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore beklentilere paralel %6.4 artt.

e Almanya’da ZEW endeksi Haziran’daki -8.5 seviyesinden Temmuz ayinda Aralik 2022'den bu yana en
diisuk seviye olan -14.7 seviyesine geriledi.

e Fransa’da enflasyon Haziran ayinda bir 6nceki aya gére %0.2, bir 6nceki yilin ayni ayina gore %4.5 artarak
beklentilere paralel gergeklesti.

e ingiltere ekonomisi biiyiime orani Mayis ayinda %0.1 daralma beklentilerine karsin ceyreklik bazda
degismedi.

e Japonya’da Uretici fiyatlari Haziran ayinda gecen yilin ayni ayina gére %4.1 artti. Uretici fiyatlari aylik
bazda %0.2 dislis gosterdi.

e  Cin Merkez Bankasi, %2.65 olan orta vadeli kredi faiz oranlarini degistirmedi.

e  Cin ekonomisi 2023 yilinin ilk geyreginde bir dnceki yilin ayni ceyregine gére %6.2 ile beklentilerin altinda
biyiidi. Ulke ekonomisi bir 6nceki ceyrege goére ise %0.8 biyiidi.

e (Cin'de perakende satislar Haziran ayinda tiiketim harcamalarindaki zayifligin etkisiyle bir dnceki yilin
ayni ayina gore %3.1 ile beklentilerin altinda artis gosterdi.

e Kanada Merkez Bankasi (BoC) politika faizini beklentilere paralel 25 baz puan artirarak 2001'den bu yana

en ylksek seviye olan %5'e gikardi.
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e Yeni Zelanda Merkez Bankasi (RBNZ), faiz artirim siirecine ara verdi ve gosterge faiz orani 14 yilin en

yiiksek seviyesi olan %5.50 olarak birakildi. Ancak RBNZ, bir siire daha siki para politikasina gerek oldugu
konusunda uyardi.

Avustralya Merkez Bankasi (RBA) Baskani Philip Lowe, para politikasinda biraz daha sikilastirma
yapilmasinin muhtemel oldugunu séyledi.

Arjantin Merkez Bankasi (BCRA), enflasyonun st Uste iki ay belirgin bir sekilde yavasladigini belirterek,
gosterge faiz oraninda degisiklige gitmedi ve Leliq faiz orani %97 olarak kald:.

Ayrnintilar...

Yurt disi
ABD’de TUFE 2 yilin en diisiik seviyesine gerilerken; UFE yillik bazda iig yilin en yavas artisini kaydetti.
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Kaynak: Reuters Kaynak: Reuters

ABD’de Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Haziran’da aylik bazda %0.2 artti. TUFE yillik bazda beklentilerin altinda
gercekleserek %3’e geriledi. Boylece enflasyon Mart 2021’den bu yana en disiik seviyede gercgeklesti. Fed'in

yakindan takip ettigi cekirdek enflasyon tahminlerin altinda aylik %0.2 artti; boylece artis 4. ayda da devam etti.
Yillik bazda ise beklentilerin altinda %5.3'ten %4.8'e geriledi.

Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Haziran’da aylik bazda beklentilerin altinda %0.3 artti. Yillik bazda ise UFE %0.9’dan
%0.1’e gerileyerek Ug yilin en yavas artisini kaydetti. Ulastirma ve depolama maliyetlerindeki keskin distse

ragmen hizmet maliyetleri yiikseldi. Uriin fiyatlari ise cok az degisti. Gida ve enerji harig Uretici fiyatlari ayhk %0.1
artarken; yillik bazda ise %2.4'lik artis gosterdi.

ABD’de TUFE’nin yil sonunda %3.2’ye; cekirdek TUFE’nin ise %3.9’a gerilemesi bekleniyor. Fed’den Temmuz

ayinda da faiz artirnmi beklenmesine ragmen agiklanan enflasyon verisinin ardindan gelecek toplantilarda faiz
artirimina gitmeyecegi beklentileri gliclendi.
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Euro Bolgesi’'nde yatirimci giiveninde diisiis devam ediyor.

ZEW ENDEKSI
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Kaynak: Reuters

Almanya’da yatirimcilarin ekonomiye glivenini
gosteren ZEW ekonomik goriinim endeksi
Temmuz’'da -14.7 ile bu yilki en dlstk seviyede
gerceklesti. Endeks beklentilerin de altinda kaldi.
Almanya’da ZEW Mevcut Durum Endeksi ise
Temmuz'da 6nceki aya kiyasla 3 puan azalarak -
59.5 puana geriledi.

ZEW Baskani Prof. Dr. Achim Wambach, Euro
Bolgesi ve ABD'de kisa vadeli faiz oranlarinin
ylikselmeye devam edecegi beklentisi nedeniyle
finans piyasasi uzmanlarinin ekonomik durumun
yil sonunda daha da koétllesmesini bekledigini
soyledi. Ayrica Cin gibi Almanya’nin 6nemli ihracat

pazarlarinda zayiflik nedeniyle ihracata yonelik sektorlerde glivenin daha da koétiilesmesi olasi goriinlyor.

Almanya ekonomisi, bu yilin ilk ceyreginde %0.3 daralarak teknik olarak resesyona girmisti.

Euro Bolgesi'nde Haziran’da -10 olan ZEW ekonomik goériiniim endeksi Temmuz’da -12.2’ye gerileyerek son yedi
ayin en disuk seviyesinde gergeklesti. Avrupa Merkez Bankasi’nin Haziran ayi toplantisinin tutanaklarina gére
yilin ilk geyreginde i¢ talepteki gerilemeye dikkat ¢ekilerek para politikasindaki sikilasmanin reel ekonomiye de
yansidigina dair bir isaret olarak degerlendirilebilecegi, bliyiime goriiniminin ECB’nin biyime tahminlerinden
ayristigl tartisildi. Temmuz ayi itibariyla APP kapsaminda yeniden yatirimlarin sona erdirilmesinin onaylanmasina

dair bir fikir birligi oldugu goruldu.

Yurt igi

Cari islemler dengesi 2023 yili Mayis ayinda 7.90 milyar dolar agik verdi.

W Cari islemler Dengesi
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Kaynak: TCMB

Mayis ayinda cari islemler acig yillik bazda %36 artarak 7.9
gerceklesti (piyasa beklentisi: 6.8 milyar dolar). Cari islemler
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milyar dolar ile piyasa beklentisinin Ustiinde
aciginin Mayis ayindaki genislemesinde, altin

ithalatina getirilen kisitlamalara ragmen ithalatin artmasi, kurdaki gelismelerle ithal talebinin 6ne ¢ekilmesi ve
turizm gelirlerinin cari agik izerindeki kompanse etkisinin sinirli kalmasi belirleyici oldu.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul



Cekirdek cari denge olarak da ifade edilen eneriji ve altin harig cari islemler dengesinde Nisan ayinda 22 ay sonra
ilk kez cari agik verilmesinin ardindan Mayis ayinda agik genisledi. S6z konusu veri 2022 Mayis’ta 0.99 milyar
dolar gekirdek cari fazla verirken, 2023 Mayis’ta 1.3 milyar dolar cari agik yasandi. Cari islemler agig1 12 ayhk
kiimulatif toplamda ise Nisan’daki seviyesi olan 57.8 milyar dolardan Mayis’ta 59.9 milyar dolara yikseldi.

7.9 milyar dolar cari agigin yasandigi bir ortamda dogrudan, portféy ve diger yatirimlardan 1.2 milyar dolar net
cikis, 7.4 milyar dolar net hata noksan kaleminden ¢ikis olmasi sonucu Mayis ayinda rezerv varliklar 16.6 milyar
dolar azalig gosterdi. Rezervlerdeki s6z konusu azalig tarihi yliksek seviye olan Mart 2020 seviyesinde

gerceklestigi, net hata noksan kaleminin ise Aralik 2021’deki 10 milyar dolarlik sermaye ¢ikisinin ardindan Mayis
ayinda en ylksek seviyede gerceklestigi dikkat ¢ekti.

Sanayi lretim endeksi Mayis ayinda yoniinii yukari gevirdi, doniisiin devam edip etmeyecegi takip

edilecek.
Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindiriimig Sanayi  Uretim  endeksi Mayis ayinda
Sanayi Uretim Endeksi arindirilmamis verilerle yillik %11.3 artti. Takvim
o) dnsi s
20 (Aylik 9 degisim) etkisinden arindirilmis verilerle ise yillik %0.2
10 II azaldi. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis
1.1 Ca . L. .
o __!!!=!=!!_=!!i!i=!!____=___i_i!!__;! sanayi lUretim endeksi ise Mayis ayinda bir onceki
. s I I aya gore %1.1 artti.
-10
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Kaynak: TUIK arindirilmis  verilerle Nisan ayindaki diistisin

Mayis’ta artisa donmesi ve takvim etkisinden
arindirilmis verilerle sanayi Uretimindeki gerilemenin yavaslamasi sanayi Uretiminde yukari yonli bir donis
olduguna isaret etmektedir. Bu donlistin devam edip etmeyecegi 6nemli olacak.

TCMB Temmuz ayi Piyasa Katilimcilari Anketi agiklandi.

Dolar/TL (cari yil sonu) 26.18

28.45
TUFE (cari yil sonu, %) 38.55 43.82
TUFE (12 ay sonrasi, %) 30.65 33.21
TUFE (24 ay sonrasi, %) 18.12 19.04
Biiyiime (2023, %) 3.8 3.7
Cari Denge (2023, milyar $) -40.3 -41.6

TCMB tarafindan yayinlanan Piyasa Katilimcilari Anketi’nde cari yil sonu tiiketici enflasyonu beklentisi bir dnceki
anket déneminde %38.55 iken, bu anket déneminde %43.82 oldu. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir 6nceki anket
déneminde %30.65 iken, bu anket déneminde %33.21 oldu. 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise ayni anket
doénemlerinde sirasiyla %18.12 ve %19.04 olarak gergeklesti. 2023 yili biylime beklentisi %3.8’den %3.7'ye
geriledi. 2023 yili cari agik beklentisi ise 40.3 milyar dolardan 41.6 milyar dolara ytikseldi. Cari yil sonu déviz kuru
beklentisi bir dnceki anket doneminde 26.18 TL iken, bu anket doneminde 28.45 TL oldu.
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Euro Bolgesi
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Tirkiye

ABD

Euro Bolgesi
Almanya
Japonya

ingiltere

Japonya

Haftalik Veri Takvimi (17 — 21 Temmuz 2023)

Merkezi Yonetim Bitce Dengesi (Haziran)

New York Fed imalat Endeksi (Temmuz)
TUFE (Haziran, y-y)

Konut Fiyat Endeksi (Mayis, a-a)
Perakende Satislar (Haziran, a-a)

Sanayi Uretim Endeksi (Haziran, y-y)
insaat izinleri (Haziran, énciil, a-a)
Konut Baslangiglari (Haziran, a-a)

TUFE (Haziran, y-y)

TUFE (Haziran, y-y)

TCMB PPK Toplanti Karari

Tuketici Glven Endeksi (Temmuz)
Merkezi Yonetim Borg Stoku (Haziran)
Haftalik issizlik Maas Basvurulari
Philadelphia Fed imalat Endeksi (Temmuz)
Onciil Gostergeler Endeksi (Haziran, a-a)
ikinci El Konut Satiglari (Haziran, a-a)
Cari islemler Dengesi (Mayis)

UFE (Haziran, y-y)

Dis Ticaret Dengesi (Haziran)

Tuketici Glven Endeksi (Temmuz)
Perakende Satislar (Haziran, y-y)

TUFE (Haziran, y-y)

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul

118.9 milyar &

6.6

%7.6

%4.7

%0.3

%0.2

%5.6

%21.7

%6.1

%8.7

%15

85.1
4,734.4 milyar &
-13.7

-%0.7

%0.2

4.2 milyar €
%1

-1372.5 milyar ¥
-24

-%2.1

%3.2

219.6 milyar %
(Agiklandi)

-4.3
%6.4 (Agiklandi)

%0.5

242 bin kisi
-10.4
-%0.6

%0

-46.7 milyar
-26

-%1.5

%3.5



TURKIYE

Tiirkiye Bliyiime Orani Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)

Reel GSYH (y-y, %)
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Esik Deger
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iISGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

issizlik Orani (%)

Mevsimsellikten Arindirilmig issizlik Orani (%)
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Faiz Disi Denge
Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)
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KAMU MALIYESI GOSTERGELERI

Biitce Dengesi
Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)
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Gecelik Borg Verme (16.50)
Gecelik Borg Alma (13.50)
= 1 Hafta Vadeli Repo ihale (15.00)

e GLP Bor¢ Verme (19.50)

TCMB Faiz Oranlari

Kaynak: TCMB
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim
Reel Ekonomi
issizlik Orani (%) Sanayi Uretim

GSYH (Cari GSYH Bilyiime Orani . X Kapasite
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim ("‘.ef’s'"‘ End.ek5| (y.-y', ol Kullanim Orani
L) S e ) etkisinden (takvim etkisinden (%)
arindiriimig) arindiriimis)
2021 7,248,789 11.0 12.0 17.5 76.6
2022 15,006,574 5.6 10.5 5.7 77.1
Son Yayimlanan 4,631,792 (2023-) 4.0 (2023-I) (May?s.52023) (Maygéoz.’:) (Hazi7r:'r18(2)023)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2021 36.08 31.88 79.89
2022 64.27 51.93 97.72
2023 (Haziran) 38.21 47.33 40.42

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2021 2,097,220 5,063,244 5,167,365 221,447 72,563
2022 3,131,103 8,218,173 8,448,655 313,343 82,904
Son Yayimlanan
(07.07.2023) 4,138,427 10,913,502 11,189,108 418,026 69,835
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2021 12.50 15.50 14.00
2022 7.50 10.50 9.00
Son Yayimlanan 13.50 16.50 15.00

(17.07.2023)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2021 -7.2 271.4 225.2 -46.2
2022 -48.7 363.7 254.2 -109.5
Son Yayimlanan -7.9 (Mayis 2023) 38.2 (Mayis 2023) 21.7 (Mayis 2023) -12.5 (Mayis 2023)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2021 1,321.2 1,426.6 1,485.6
2022 1,905.3 2,128.9 2,517.0
Son Yayimlanan 2,348.1 (Mayis 2023) 2,386.3 (Mayis 2023) 2,934.2 (2023-1)
Biitge Giderleri Bitge Gelirleri Biitce Dengesi Faiz Dis1 Denge
2021 (Haziran) 113.4 88.3 -25.0 -15.6
2022 (Haziran) 212.1 181.0 -31.1 -18.3
2023 (Haziran) 487.9 268.2 -219.6 -182.3
Rasyolar ( %)
Biitce Agig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
2.45 (2023-1) 31.2 (2023-1) -5.7 (2023-1)



Vakifbank Ekonomik Arastirmalar VaklfBank

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Mudiir Yardimcisi naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Mudiir Yardimcisi bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Sinem Ulusoy Kasap Miidir Yardimcisi sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Selin Mumcu Uzman Yardimcisi selin.mumcu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar
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